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La pression sur les finances publiques,
un point de vigilance, mais tout risque
de défaut sur lI'exercice 2024 est écarté

'agence de notation PBR Rating met en lumiére des opportunités
importantes pour I'économie tunisienne. Les industries manufacturiéeres,
notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent un potentiel
significatif de création de valeur et d'emplois, s’inscrivant dans les nouvelles
orientations mondiales en matiere de relocalisation, de développement
technologique et de compétitivité hors codt.

La résilience du tissu éco-
nomique tunisien devra se
maintenir durant I'année
2024, en dépit d’une ten-
dance a la baisse géné-
ralisée des marges, une
diminution de I'épargne,
une gestion tendue de la
trésorerie et une renoncia-
tion a maintenir les niveaux
de stocks minimums, a fait
ressortir un rapport publié
hier par I'agence de nota-
tion PBR Rating qui est
initiée et parrainée par le
Conseil bancaire et finan-
cier.

Certaines chaines de
valeur pourraient confir-
mer leurs orientations vers
des activités d’intermédia-
tion et de commerce de
produits importés plutét
que vers des activités de
production et d’industriali-
sation. Le secteur financier
sera de plus en plus solli-
cité pour le financement
des besoins d’exploitation
et d'approvisionnement, a
relevé ce rapport élaboré
en collaboration avec le
Conseil bancaire et finan-
cier sur les projections
macroéconomiques et sec-
torielles pour l'exercice

2024 au profit des acteurs
économiques et financiers.

La pression sur les finances
publiques est un important
point de vigilance
Cependant, sur I'exercice
courant, la pression sur les
finances publiques reste un
important point de vigilance
pour la cartographie des
risques tunisiens.

En 2024, I'Etat central pré-
voit un besoin de finance-
ment additionnel (hors res-
sources budgétaires) de 27
milliards de dinars (dont 16
milliards de dinars d’endette-
ment extérieur). Le paiement
des échéances nationales
représente un élément clef
de la gestion des finances
publiques avec notamment
deux périodes difficiles, en
février et en octobre. Mal-
gré la conjoncture difficile, le
rapport écarte tout risque de
défaut tunisien sur I'exercice
2024, selon PBR Rating,
Toutefois, des mesures bud-
gétaires encore plus restric-
tives (notamment en matiére
de devises étrangéres)
peuvent étre prises en cas de
difficultés majeures de mobili-
sation de ressources externes.

Ainsi, a l'instar de l'exer-
cice 2022, toute carence de
mobilisation de ces moyens
risque d’entrainer un res-
serrement des budgets d’in-
vestissement, de subvention
et de paiement de certains
fournisseurs, impactant néga-
tivement la dynamique de
croissance (sur les volets
investissement et consom-
mation).

Des fragilités latentes dans
les secteurs de I'agriculture
et des industries non manu-
facturieres

En matiére sectorielle, I'ana-
lyse PBR Rating a présenté
des fragilités latentes dans un
certain nombre de domaines
économiques, a l'instar de
I'agriculture (et de l'acti-
vité agroalimentaire) et des
branches industrielles non
manufacturiéres.
Cependant, I'agence de
notation PBR Rating met en
lumiére des opportunités
importantes pour I'écono-
mie tunisienne. Les industries
manufacturiéres, notamment
textiles, mécaniques et élec-
troniques, offrent un poten-
tiel significatif de création de
valeur et d’emplois, s’inscri-

vant dans les nouvelles orien-
tations mondiales en matiére
de relocalisation, de dévelop-
pement technologique et de
compétitivité hors codt.
Des opportunités se pro-
filent également dans les
secteurs du recyclage et de
la valorisation des déchets,
de la production d’énergies
renouvelables et de la trans-
formation chimique, mais
ces secteurs nécessitent
une adaptation stratégique
de leur cadre réglementaire
(administratif et juridique)
afin de permettre la réali-
sation de leurs potentiali-
tés, notamment en matiére
d’exportations.

Ce rapport est fondé sur une
double méthodologie éco-
nomique et économétrique.
Il vise a sensibiliser les éta-
blissements financiers aux
risques et opportunités de
financement liés aux princi-
pales activités économiques.
L'objectif du programme est
de renforcer le financement
des entreprises tunisiennes
en matiére d’investissement
et de cycle d’exploitation
pour soutenir les efforts de
développement économique
national.
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Les projections de PBR Rating pour I'exercice 2024 :

En collaboration avec le Conseil Bancaire et Financier,
l'agence de notation PBR Rating a présenté ses projections
macroéconomiques et sectorielles pour l'exercice 2024 au
prom des acteurs économiques et financiers.

Pas de risque de defaut de paiement!

En présence des représentants
des institutions financiéres, PBR
Rating a dévoilé la derniére ver-
sion de son étude trimestriclle por-
tant sur l'analyse des risques
macroéconomiques et sectoriels en
Tunisie, Ce rapport, fondé sur une
double méthodologie, économique
ot économétrique, vise & sensibali-
ser les établissements financiers
aux risques et opportunités de
financement liés aux principales
activités économiqurs. Il convient
de souligner que objectif du pro-
gramme est de renforcer le finan-
cement des entreprises tunisiennes
en matiére d'investissement et de
cycle d'explostation pour soutenir
les efforts de développement économique national

Le bilan macroéconomique tunisien de I'exercice
2023 a permis de valider les constats présentés lors
des derniers travaux de modélisation et de confirmer
les leviers de croissance sectorielle du pays. Les défis
macroéconomiques en Tunisie, tels que l'inflation
mesurée & 9,3 % en 2023 (en movcnnc annuelle, aprés
un taux mnycndcﬂl’ en 2023 et un pic de 10,4 %
sur le mois de février 2023) et le déficit commercial
estimé & 17,069 milliards de dinars en 2023 (contre
25,231 milhards de dinars en 2022), ont été globale-
ment plus maitrisés. En glissement annuel, I"économie
tunisienne a bénéficié d'une stabilité (et de certaines
baisses) de prix sur les marchés internationaux en
2023 ainsi que d'une politique d'approvisionnement
étatique plus resserrée.

Resserrement du budget
de I'investissement

La balance courante a également affiché un meilleur
résultat en 2023 (-4,058 milliards de dinars soit 2,6%
du PIB, contre -12.451 milliards de dinars soit 8,7%
du PIB en 2022), grice 4 une meilleure maitnise de ls
balance commerciale et aux revenus des Tunisiens
résidents & I'étranger. Le secteur touristique a égale-
ment contribué 4 'allégement du déficit global avec la
poursuite de la consolidation des revenus extérieurs du
secteur en 2023

En 2024, la résilience du tissu économique tunisien
devra se maintenir malgré une tendance A la baisse
généralisée des marges, une diminution de I'épargne,
une gestion tendue de la trésorerie et une renonciation
& maintenir les mveaux de stocks minimums. Cer-
taines chaines de valeur pourrament confirmer leurs
orientations vers des activités d'intermédiation et de
commerce de produits importés plutdt que vers des
activités de production et d'industrialisation. Le sec-
teur financier sera de plus en plus sollicité pour le
financement des besoins d'exploitation et de appro-
visionnement

Cependant, sur I'exercice courant, la pression sur les

finances publiques reste un important point de vigi-
lance pour la cartographie des nsques tunisiens. L'Etat
central prévoit un besoin de financement additionnel
(hors ressources budgétaires) en 2024 de 27 milliards
de dinars (dont 16 milliards de dinars d'endettement
extérieur), Le paiement des échéances nationales
représente un élément clef de la gestion des finances
publiques avec notamment deux périodes difficiles, en
février et en octobre. Malgré la conjoncture difficile,
PBR Rating écarte tout risque de défaut tunisien sur
I'exercice 2024. Toutefois, des mesures budgétaires
encore plus restrictives (notamment en matiére de
devises étrangéres) peuvent étre prises en cas de diffi-
cultés majeures de mobilisation de ressources
externes. A l'instar de 'exercice 2022, toute carence
de mobilisation de ces moyens, risque d'entrainer un
resserrement des budgets d'investissement, de subven-
tion et de paiement de certains fournisseurs, impactant
négativement la dynamique de croissance (sur les
volets investissement et consommation)

En matiére sectorielle, 'analyse PBR Rating a pré-
senté des fragilités latentes dans un certain nombre de
domaines économiques, & 'instar de 1"agriculture (et
de I'activité agroahmentaire) et des branches indus-
triclles non manufacturiéres. Cependant, les équipes
de PBR Rating mettent en lumiére des opportunités
importantes pour I'économie tumisienne. Les industries
manufacturiéres, notamment textiles, mécaniques et
¢lectroniques, offrent un potentiel significatif de créa-
tion de valeur et d'emplois, s'imscrivant dans les nou-
velles orientations mondiales en matiére de relocalisa-
tion, de développement technologique et de compétiti-
vité hors codt.

Des opportunités se profilent également dans les
secteurs du recyclage et de la valorisation des déchets,
de la production d'énergies renouvelables et de la
transformation chimique, mais ces secteurs nécessitent
une adaptation stratégique de leurs cadres réglemen-
taires (administratif et juridique) afin de permettre la
réalisation de leurs potentialités, notamment en
matiére d'exportations.
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La relerencs econemigque

PBR Rating présente ses projections macroéconomiques el
sectorielles pour 2024
En collaboration avec le Conseil Bancaire et Financier (CBF), 'agence de notation

PBR Rating a présenté ses projections macroéconomiques et sectorielles pour
I'exercice 2024 au profit des acteurs économiques et financiers.

En présence des représentants des institutions financieres, PBR Rating a dévoilé la
derniere version de son étude trimestrielle portant sur l'analyse des risques
macroéconomiques et sectoriels en Tunisie. Ce rapport, fondé sur une double
meéthodologie, économique et économeétrique, vise a sensibiliser les établissements
financiers aux risques et opportunités de financement liés aux principales activités
economiques. Il convient de souligner que I'objectif du programme est de renforcer
le financement des entreprises tunisiennes en matiere d'investissement et de cycle
d'exploitation pour soutenir les efforts de développement économique national. Le
bilan macroéconomique tunisien de I'exercice 2023 a permis de valider les constats
présentés lors des derniers travaux de modélisation et de confirmer les leviers de
croissance sectorielle du pays. Les défis macroéconomiques en Tunisie, tels que
I'inflation mesurée a 9,3 % en 2023 (en moyenne annuelle, aprés un taux moyen de
8,3 % en 2022 et un pic de 10,4 % sur le mois de février 2023) et le déficit
commercial estimé a 17,069 milliards de dinars en 2023 (contre 25,231 milliards de
dinars en 2022), ont été globalement plus maitrises.
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En glissement annuel, 'économie tunisienne a bénéficieé d’une stabilité (et de
certaines baisses) de prix sur les marchés internationaux en 2023 ainsi que d’'une
politique d’approvisionnement étatique plus resserree.

La balance courante a egalement affiché un meilleur résultat en 2023 (-4,058
milliards de dinars soit 2,6% du PIB, contre -12.451 milliards de dinars soit 8,7%
du PIB en 2022), grace a une meilleure maitrise de la balance commerciale et
aux revenus des Tunisiens résidents a I'étranger. Le secteur touristique a
également contribué a rl'allégement du déficit global avec la poursuite de la
consolidation des revenus extérieurs du secteur en 2023.

En 2024, la résilience du tissu économique tunisien devra se maintenir malgré
une tendance a la baisse généralisée des marges, une diminution de I'épargne,
une gestion tendue de la trésorerie et une renonciation a maintenir les niveaux de
stocks minimums. Certaines chaines de valeur pourraient confirmer leurs
orientations vers des activités d'intermédiation et de commerce de produits
importés plutét que vers des activités de production et d'industrialisation. Le
secteur financier sera de plus en plus sollicité pour le financement des besoins
d’exploitation et de I'approvisionnement.

Cependant, sur I'exercice courant, la pression sur les finances publiques reste un
important point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens. L'Etat
central prévoit un besoin de financement additionnel (hors ressources
budgétaires) en 2024 de 27 milliards de dinars (dont 16 milliards de dinars
d’endettement extérieur). Le paiement des échéances nationales représente un
élément clef de la gestion des finances publiques avec notamment deux périodes
difficiles, en février et en octobre. Malgré la conjoncture difficile, PBR Rating
écarte tout risque de défaut tunisien sur I'exercice 2024. Toutefois, des mesures
budgétaires encore plus restrictives (notamment en matiére de devises
étrangeres) peuvent étre prises en cas de difficultés majeures de mobilisation de
ressources externes. A l'instar de I'exercice 2022, toute carence de mobilisation
de ces moyens, risque d’entrainer un resserrement des budgets d’investissement,
de subvention et de paiement de certains fournisseurs, impactant négativement la
dynamique de croissance (sur les volets investissement et consommation).
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En matiere sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragilités latentes
dans un certain nombre de domaines économiques, a l'instar de I'agriculture (et
de I'activité agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturieres.
Cependant, les équipes de PBR Rating mettent en lumiére des opportunités
importantes pour ['économie tunisienne. Les industries manufacturieres,
notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent un potentiel significatif
de création de valeur et d'emplois, s'inscrivant dans les nouvelles orientations
mondiales en matiere de relocalisation, de développement technologique et de
compétitivité hors codt.

Des opportunités se profilent également dans les secteurs du recyclage et de la
valorisation des déchets, de la production d'énergies renouvelables et de la
transformation chimique, mais ces secteurs nécessitent une adaptation
stratégique de leurs cadres réglementaires (administratif et juridique) afin de
permettre la réalisation de leurs potentialités, notamment en matiére
d’exportations.
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PBR Rating écarte tout risque de défaut tunisien sur I’exercice 2024
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L’agence de notation tunisienne PBR Rating a écarté «tout risque de défaut
tunisien sur l'exercice de 2024 », en dépit de la conjoncture difficile. « La résilience
du tissu économique tunisien devra se maintenir», a-t-elle précisé, dans un
communiqué publié mardi 20 février 2024.

Elle a affirmé que «les défis macroéconomiques en Tunisie, tels que [linflation
mesuree a 9,3 % en 2023 (en moyenne annuelle, apres un taux moyen de 8,3 % en
2022 et un pic de 10,4 % sur le mois de février 2023) et le déficit commercial estimé
a 17,069 milliards de dinars en 2023 (contre 25,231 milliards de dinars en 2022),
ont été globalement plus maitrisés. En glissement annuel, I'’économie tunisienne a
bénéficié d'une stabilité (et de certaines baisses) de prix sur les marchés
internationaux en 2023 ainsi que d’une politique d’approvisionnement étatique plus
resserrée ».

Elle a ajouté : « La balance courante a également affiché un meilleur résultat en
2023 (-4,058 milliards de dinars soit 2,6% du PIB, contre -12.451 milliards de dinars
soit 8,7% du PIB en 2022), grace a une meilleure maitrise de la balance
commerciale et aux revenus des Tunisiens residents a ['étranger. Le secteur
touristique a également contribué a l'allégement du déficit global avec la poursuite
de la consolidation des revenus extérieurs du secteur en 2023 ».

L’agence a souligné, toutefois que : « La pression sur les finances publiques reste
un important point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens.
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L’Etat central prévoit un besoin de financement additionnel (hors ressources
budgétaires) en 2024 de 27 milliards de dinars (dont 16 milliards de dinars
d’endettement extérieur). Le paiement des échéances nationales représente un
élément clef de la gestion des finances publiques avec notamment deux périodes
difficiles, en février et en octobre. Malgré la conjoncture difficile, PBR Rating
écarte tout risque de défaut tunisien sur I'exercice 2024 ».

« Des mesures budgétaires encore plus restrictives (notamment en matiere de
devises étrangeres) peuvent étre prises en cas de difficultés majeures de
mobilisation de ressources externes. A linstar de 'exercice 2022, toute carence
de mobilisation de ces moyens, risque d’entrainer un resserrement des budgets
d’investissement, de subvention et de paiement de certains fournisseurs,
impactant négativement la dynamique de croissance (sur les volets
investissement et consommation) », a expliqué, PBR Rating.

Pour rappel, PBR Rating a été créée en 2018. Elle est initiée et parrainée par le
Conseil Bancaire et Financier (anciennement Association Professionnelle
Tunisienne des Banques et des Etablissements Financiers).
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PBR Rating annonce ses projections économiques pour 2024

En collaboration avec le Conseil Bancaire et Financier (CBF), 'agence de notation
PBR Rating a présenté ses projections macroéconomiques et sectorielles pour
I'exercice 2024 au profit des acteurs économiques et financiers.

En présence des représentants des institutions financieres, PBR Rating a dévoilé la
derniere version de son étude trimestrielle portant sur l'analyse des risques
macroéconomiques et sectoriels en Tunisie.

Fondé sur une double méthodologie, économique et économétrique, ce rapport vise
a sensibiliser les établissements financiers aux risques et opportunités de
financement liés aux principales activités économiques.

Il convient de souligner que l'objectif du programme est de renforcer le financement
des entreprises tunisiennes en matiere d’investissement et de cycle d’exploitation
pour soutenir les efforts de développement économique national.

Maitrise du déficit commercial...
Le bilan macroéconomique tunisien de I'exercice 2023 a permis de valider les

constats présentés lors des derniers travaux de modélisation et de confirmer les
leviers de croissance sectorielle du pays.


https://www.pbrrating.com/
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Les défis macroéconomiques en Tunisie, tels que linflation mesurée a 9,3 % en
2023 (en moyenne annuelle, aprés un taux moyen de 8,3 % en 2022 et un pic de
10,4 % sur le mois de février 2023) et le déficit commercial estimé a 17,069
milliards de dinars en 2023 (contre 25,231 milliards de dinars en 2022), ont été
globalement plus maitrisés. En glissement annuel, I'économie tunisienne a
bénéficié d'une stabilité (et de certaines baisses) de prix sur les marchés
internationaux en 2023 ainsi que d’'une politique d’approvisionnement étatique
plus resserrée.

... et de la balance commerciale

La balance courante a egalement affiché un meilleur résultat en 2023 (-4,058
milliards de dinars, soit 2,6 % du PIB, contre -12,451 milliards de dinars, soit 8,7
% du PIB en 2022), grace a une meilleure maitrise de la balance commerciale et
aux revenus des Tunisiens résidents a l'étranger. Le secteur touristique a
également contribué a l'allégement du déficit global, avec la poursuite de la
consolidation des revenus extérieurs du secteur en 2023.

2024 sous des meilleurs auspices

En 2024, la résilience du tissu économique tunisien devra se maintenir; malgré
une tendance a la baisse généralisée des marges, une diminution de I'épargne,
une gestion tendue de la trésorerie et une renonciation a maintenir les niveaux de
stocks minimums. Certaines chaines de valeur pourraient confirmer leurs
orientations vers des activités d’intermédiation et de commerce de produits
importés plutbét que vers des activités de production et d’industrialisation. Le
secteur financier sera de plus en plus sollicité pour le financement des besoins
d’exploitation et de I'approvisionnement.

Le paiement des échéances nationales représente un élément clef de la
gestion des finances publiques avec notamment deux périodes difficiles, en
février et en octobre.

Cependant, sur I'exercice courant, la pression sur les finances publiques reste un
important point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens. L'Etat
central prévoit un besoin de financement additionnel (hors ressources
budgétaires) en 2024 de 27 milliards de dinars (dont 16 milliards de dinars
d’endettement extérieur). Le paiement des échéances nationales représente un
élément clef de la gestion des finances publiques avec nhotamment deux périodes
difficiles, en février et en octobre.


https://www.leconomistemaghrebin.com/2024/01/26/tunisie-nette-amelioration-du-deficit-commercial-industriel-en-2023/
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Malgré la conjoncture difficile, PBR Rating écarte tout risque de défaut tunisien
sur I'exercice 2024.

Attention a une éventuelle carence de mobilisation

Toutefois, des mesures budgétaires encore plus restrictives (notamment en
matiére de devises étrangéeres) peuvent étre prises en cas de difficultés majeures
de mobilisation de ressources externes. A l'instar de I'exercice 2022, toute
carence de mobilisation de ces moyens risque d’entrainer un resserrement des
budgets d’investissement, de subvention et de paiement de certains fournisseurs,
impactant négativement la dynamique de croissance (sur les volets
Investissement et consommation).

Des opportunités se profilent dans les secteurs du recyclage et de la
valorisation des déchets, de la production d’énergies renouvelables... Mais
ces secteurs nécessitent une adaptation stratégique de leurs cadres
réglementaires (administratif et juridique) afin de permettre la réalisation de
leurs potentialités, notamment en matiere d’exportations.

Des fragilités mais aussi des opportunités

En matiére sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragilités latentes
dans un certain nombre de domaines économiques, a I'instar de I'agriculture (et
de I'activité agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturiéres.
Cependant, les équipes de PBR Rating mettent en lumiere des opportunités
importantes pour I'’économie tunisienne.

Les industries manufacturieres, notamment textiles, mécaniques et électroniques,
offrent un potentiel significatif de création de valeur et d’emplois, s’inscrivant dans
les nouvelles orientations mondiales en matiere de relocalisation, de
développement technologique et de compétitivité hors codt.

Des opportunités se profilent également dans les secteurs du recyclage et de la
valorisation des déchets, de la production d’énergies renouvelables et de la
transformation chimique. Mais ces secteurs neécessitent une adaptation
stratégique de leurs cadres réglementaires (administratif et juridique) afin de
permettre la réalisation de leurs potentialités, notamment en matiéere
d’exportations.

* Les intertitres sont de la rédaction
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A propos de PBR Rating :

L’agence de notation financiere PBR Rating, initiée et parrainée par le Conseil
Bancaire et Financier (anciennement Association Professionnelle Tunisienne des
Banques et des Etablissements Financiers), a été inaugurée en mai 2018 par le
ministre des Finances.

L’agence a pour vocation le déploiement et la diffusion de solutions de notations
financieres et extra-financieres, ainsi que la publication d’études et de recherches
économiques contribuant a la transparence et a [l‘efficience de linformation
financiére pour [/‘ensemble des intervenants économiques, nationaux ou
internationaux, sur le marché tunisien.
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Le Rating tunisien met en avant la
résilience et écarte tout défaut de
paiement

Par African Manager 20 féyrier 2024 ® 6 - 0

En collaboration avec le Conseil Bancaire et Financier (CBF), I'agence de
notation PBR Rating a présenté ses projections macroéconomiques et
sectorielles pour I’exercice 2024 au profit des acteurs économiques et
financiers.

Selon ce rapport, les défis macroéconomiques en Tunisie, tels que linflation
mesurée a 9,3 % en 2023 (en moyenne annuelle, aprés un taux moyen de 8,3 % en
2022 et un pic de 10,4 % sur le mois de février 2023) et le déficit commercial estimé
a 17,069 milliards de dinars en 2023 (contre 25,231 milliards de dinars en 2022),
ont été globalement plus maitrisés. En glissement annuel, 'économie tunisienne a
bénéficié d'une stabilité (et de certaines baisses) de prix sur les marchés
internationaux en 2023 ainsi que d’une politique d’approvisionnement étatique plus
resserréee.



Les chiffres tunisiens, selon un Rater tunisien

La balance courante a également affiché un meilleur résultat en 2023 (-4,058
milliards de dinars soit 2,6% du PIB, contre -12.451 milliards de dinars soit 8,7%
du PIB en 2022), grace a une meilleure maitrise de la balance commerciale et
aux revenus des Tunisiens résidents a l'étranger. Le secteur touristique a
également contribué a l'allégement du déficit global avec la poursuite de la
consolidation des revenus extérieurs du secteur en 2023.

En 2024, la_résilience du tissu _économique tunisien_devra se _maintenir,
malgré une tendance a la baisse généralisée des marges, une diminution de
I’épargne, une gestion tendue de la trésorerie et une renonciation a
maintenir les niveaux de stocks minimums. Certaines chaines de valeur
pourraient confirmer leurs orientations vers des activités d’intermédiation et de
commerce de produits importés plutdt que vers des activités de production et
d’industrialisation. Le secteur financier sera de plus en plus sollicité pour le
financement des besoins d’exploitation et de I'approvisionnement.

Les risques

Cependant, sur I'exercice courant, la pression sur les finances publiques reste
un important point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens.
L'Etat central prévoit un besoin de financement additionnel (hors ressources
budgétaires) en 2024 de 27 milliards de dinars (dont 16 milliards de dinars
d’endettement extérieur). Le paiement des échéances nationales représente un
élément clef de la gestion des finances publiques avec notamment deux périodes
difficiles, en février et en octobre. Malgré la conjoncture difficle, PBR Rating
écarte tout risque de défaut tunisien sur I'exercice 2024. Toutefois, des
mesures budgétaires encore plus restrictives (notamment en matiere de devises
étrangeres) peuvent étre prises en cas de difficultés majeures de mobilisation de
ressources externes. A l'instar de I'exercice 2022, toute carence de mobilisation
de ces moyens, risque d’entrainer un resserrement des budgets d’'investissement,
de subvention et de paiement de certains fournisseurs, impactant negativement la
dynamique de croissance (sur les volets investissement et consommation).

En matiere sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragiliteés latentes
dans un certain nombre de domaines économiques, a l'instar de I'agriculture (et
de I'activité agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturiéres.




Les opportunités

Cependant, les équipes de PBR Rating mettent en lumiére des opportunités
importantes pour ['économie tunisienne. Les industries manufacturiéres,
notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent un potentiel significatif
de création de valeur et d’emplois, s’inscrivant dans les nouvelles orientations
mondiales en matiere de relocalisation, de développement technologique et de
compétitivité hors codt.

Des opportunités se profilent également dans les secteurs du recyclage et de la
valorisation des déchets, de la production d’énergies renouvelables et de la
transformation chimique, mais ces secteurs nécessitent une adaptation
stratégique de leurs cadres réglementaires (administratif et juridique) afin de
permettre la realisation de leurs potentialités, notamment en matiere
d’exportations.

Qui est cette agence et qui est son dirigeant ?

L’agence (Tunisienne) de notation financiere « PBR Rating » de Souheil Skander,
a été inaugurée en mai 2018 par le ministre des Finances. L’agence a pour
vocation le déploiement et la diffusion de solutions de notations financieres et
extra-financieres, ainsi que la publication d’études et de recherches économiques
contribuant a la transparence et a l'efficience de linformation financiere pour
'ensemble des intervenants économiques, nationaux ou internationaux, sur le
marcheé tunisien.



Espace Manager

PBR Rating annonce ses projections

économiques pour l’exercice 2024

Publié le 20 Février, 2024 - 11:23

En collaboration avec le Conseil Bancaire et Financier (CBF), 'agence de notation
PBR Rating a présenté ses projections macroéconomiques et sectorielles pour
I'exercice 2024 au profit des acteurs économiques et financiers.

En présence des représentants des institutions financieres, PBR Rating a dévoilé
la derniere version de son étude trimestrielle portant sur l'analyse des risques
macroéconomiques et sectoriels en Tunisie. Ce rapport, fondé sur une double
meéthodologie, économique et économétrique, vise a sensibiliser les établissements
financiers aux risques et opportunités de financement liés aux principales activités
economiques. Il convient de souligner que I'objectif du programme est de renforcer
le financement des entreprises tunisiennes en matiere d'investissement et de cycle
d'exploitation pour soutenir les efforts de développement économique national.
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Le bilan macroéconomique tunisien de I'exercice 2023 a permis de valider les
constats présentés lors des derniers travaux de modélisation et de confirmer les
leviers de croissance sectorielle du pays. Les défis macroéconomiques en
Tunisie, tels que l'inflation mesurée a 9,3 % en 2023 (en moyenne annuelle, apres
un taux moyen de 8,3 % en 2022 et un pic de 10,4 % sur le mois de février 2023)
et le deéficit commercial estimé a 17,069 milliards de dinars en 2023 (contre
25,231 milliards de dinars en 2022), ont été globalement plus maitrisés. En
glissement annuel, I'économie tunisienne a bénéficieé d’une stabilité (et de
certaines baisses) de prix sur les marchés internationaux en 2023 ainsi que d’'une
politique d’approvisionnement étatique plus resserrée.

La balance courante a egalement affiché un meilleur résultat en 2023 (-4,058
milliards de dinars soit 2,6% du PIB, contre -12.451 milliards de dinars soit 8,7%
du PIB en 2022), grace a une meilleure maitrise de la balance commerciale et
aux revenus des Tunisiens résidents a l'étranger. Le secteur touristique a
également contribué a l'allégement du déficit global avec la poursuite de la
consolidation des revenus extérieurs du secteur en 2023.

En 2024, la résilience du tissu économique tunisien devra se maintenir malgré
une tendance a la baisse généralisée des marges, une diminution de I'épargne,
une gestion tendue de la trésorerie et une renonciation a maintenir les niveaux de
stocks minimums. Certaines chaines de valeur pourraient confirmer leurs
orientations vers des activités d'intermédiation et de commerce de produits
importés plutét que vers des activités de production et d'industrialisation. Le
secteur financier sera de plus en plus sollicité pour le financement des besoins
d’exploitation et de I'approvisionnement.

Cependant, sur I'exercice courant, la pression sur les finances publiques reste un
important point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens. L'Etat
central prévoit un besoin de financement additionnel (hors ressources
budgétaires) en 2024 de 27 milliards de dinars (dont 16 milliards de dinars
d’endettement extérieur). Le paiement des échéances nationales représente un
élément clef de la gestion des finances publiques avec hotamment deux périodes
difficiles, en février et en octobre. Malgré la conjoncture difficile, PBR Rating
écarte tout risque de défaut tunisien sur I'exercice 2024. Toutefois, des mesures
budgétaires encore plus restrictives (notamment en matiere de devises
étrangeres) peuvent étre prises en cas de difficultés majeures de mobilisation de
ressources externes. A l'instar de I'exercice 2022, toute carence de mobilisation
de ces moyens, risque d’entrainer un resserrement des budgets d’investissement,
de subvention et de paiement de certains fournisseurs, impactant négativement la
dynamique de croissance (sur les volets investissement et consommation).
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En matiere sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragilités latentes
dans un certain nombre de domaines économiques, a l'instar de I'agriculture (et
de l'activité agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturiéres.
Cependant, les équipes de PBR Rating mettent en lumiére des opportunités
importantes pour ['économie tunisienne. Les industries manufacturieres,
notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent un potentiel significatif
de création de valeur et d'emplois, s'inscrivant dans les nouvelles orientations
mondiales en matiere de relocalisation, de développement technologique et de
compétitivité hors codt.

Des opportunités se profilent également dans les secteurs du recyclage et de la
valorisation des déchets, de la production d'énergies renouvelables et de la
transformation chimique, mais ces secteurs nécessitent une adaptation
stratégique de leurs cadres réglementaires (administratif et juridique) afin de
permettre la réalisation de leurs potentialités, notamment en matiere
d’exportations.
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PBR Rating prévoit la poursuite de la résilience
économique en Tunisie

L’agence de notation PBR Rating a présenté ses projections macroéconomiques et
sectorielles pour I'exercice 2024 au profit des acteurs économiques et financiers.

En présence des représentants des institutions financiéres, PBR Rating a dévoilé la derniére
version de son étude trimestrielle portant sur I'analyse des risques macroéconomiques et
sectoriels en Tunisie.

Ce rapport, réalisé en collaboration avec le Conseil Bancaire et Financier (CMF), est fondé
sur une double méthodologie, économique et économétrique. Il vise a sensibiliser les
établissements financiers aux risques et opportunités de financement liés aux principales
activités économiques. Il convient de souligner que l'objectif du programme est de renforcer
le financement des entreprises tunisiennes en matiére d'investissement et de cycle
d'exploitation pour soutenir les efforts de développement économique national.
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Le bilan macroéconomique tunisien de I'exercice 2023 a permis de valider les constats
présentés lors des derniers travaux de modélisation et de confirmer les leviers de
croissance sectorielle du pays.

Allegement du déficit global

Les défis macroéconomiques en Tunisie, tels que l'inflation mesurée a 9,3 % en 2023 (en
moyenne annuelle, aprés un taux moyen de 8,3% en 2022 et un pic de 10,4% sur le mois de
février 2023) et le déficit commercial estimé a 17,069 milliards de dinars en 2023 (contre
25,231 milliards de dinars en 2022), ont été globalement plus maitrisés.

En glissement annuel, I'économie tunisienne a bénéficié d'une stabilité (et de certaines
baisses) de prix sur les marchés internationaux en 2023 ainsi que d'une politique
d’approvisionnement étatique plus resserrée.

La balance courante a également affiché un meilleur résultat en 2023 (-4,058 milliards de
dinars soit 2,6% du PIB, contre -12,451 milliards de dinars soit 8,7% du PIB en 2022), grace a
une meilleure maitrise de la balance commerciale et aux revenus des Tunisiens résidents a
I'étranger.

Le secteur touristique a également contribué a l'allégement du déficit global avec la
poursuite de la consolidation des revenus extérieurs du secteur en 2023.

En 2024, la résilience du tissu économique tunisien devra se maintenir malgré une
tendance a la baisse généralisée des marges, une diminution de I'épargne, une gestion
tendue de la trésorerie et une renonciation @ maintenir les niveaux de stocks minimums.

Certaines chaines de valeur pourraient confirmer leurs orientations vers des activités
d'intermédiation et de commerce de produits importés plutot que vers des activités de
production et d'industrialisation.

Le secteur financier sera de plus en plus sollicité pour le financement des besoins
d'exploitation et de I'approvisionnement.
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Pression sur les finances publiques

Cependant, sur l'exercice courant, la pression sur les finances publiques reste un important
point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens. L'Etat central prévoit un
besoin de financement additionnel (hors ressources budgétaires) en 2024 de 27 milliards
de dinars (dont 16 milliards de dinars d'endettement extérieur).

Le paiement des échéances nationales représente un élément clef de la gestion des
finances publiques avec notamment deux périodes difficiles, en février et en octobre.

Malgré la conjoncture difficile, PBR Rating écarte tout risque de défaut tunisien sur
I'exercice 2024.

Toutefois, des mesures budgétaires encore plus restrictives (notamment en matiére de
devises étrangéres) peuvent étre prises en cas de difficultés majeures de mobilisation de
ressources externes.

A l'instar de l'exercice 2022, toute carence de mobilisation de ces moyens, risque
d’'entrainer un resserrement des budgets d'investissement, de subvention et de paiement
de certains fournisseurs, impactant négativement la dynamique de croissance (sur les
volets investissement et consommation).

En matiére sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragilités latentes dans un
certain nombre de domaines économiques, a l'instar de I'agriculture (et de I'activité
agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturieres. Cependant, les
équipes de PBR Rating mettent en lumiére des opportunités importantes pour I'économie
tunisienne.

Les industries manufacturiéres, notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent
un potentiel significatif de création de valeur et d'emplois, s'inscrivant dans les nouvelles
orientations mondiales en matiéere de relocalisation, de développement technologique et de
compétitivité hors colt.



“
Kapitalis
Uactualité™ AUTREMENT

Des opportunités se profilent également dans les secteurs du recyclage et de la
valorisation des déchets, de la production d’énergies renouvelables et de la transformation
chimique, mais ces secteurs nécessitent une adaptation stratégique de leurs cadres
réglementaires (administratif et juridique) afin de permettre la réalisation de leurs
potentialités, notamment en matiére d'exportations.
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PBR Rating annonce ses projections économiques
pour I'exercice 2024

Par Entreprises Magazine - 20 février 2024 ® =4 -0

En collaboration avec le Conseil Bancaire et Financier, I'agence de notation PBR Rating a présenté ses
projections macroéconomiques et sectorielles pour I'exercice 2024 au profit des acteurs économiques et

financiers.

En présence des représentants des institutions financieres, PBR Rating a dévoilé la
derniere version de son étude trimestrielle portant sur l'analyse des risques
macroéconomiques et sectoriels en Tunisie. Ce rapport, fondé sur une double
meéthodologie, économique et économétrique, vise a sensibiliser les établissements
financiers aux risques et opportunités de financement liés aux principales activités
economiques. Il convient de souligner que l'objectif du programme est de renforcer
le financement des entreprises tunisiennes en matiere d'investissement et de cycle
d'exploitation pour soutenir les efforts de développement économique national.
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Le bilan macroéconomique tunisien de I'exercice 2023 a permis de valider les
constats présentés lors des derniers travaux de modélisation et de confirmer les
leviers de croissance sectorielle du pays. Les défis macroéconomiques en
Tunisie, tels que l'inflation mesurée a 9,3 % en 2023 (en moyenne annuelle, apres
un taux moyen de 8,3 % en 2022 et un pic de 10,4 % sur le mois de février 2023)
et le déficit commercial estimé a 17,069 milliards de dinars en 2023 (contre
25,231 milliards de dinars en 2022), ont été globalement plus maitrisés. En
glissement annuel, I'économie tunisienne a bénéficieé d’une stabilité (et de
certaines baisses) de prix sur les marchés internationaux en 2023 ainsi que d’'une
politique d’approvisionnement étatique plus resserrée.

La balance courante a egalement affiché un meilleur résultat en 2023 (-4,058
milliards de dinars soit 2,6% du PIB, contre -12.451 milliards de dinars soit 8,7%
du PIB en 2022), grace a une meilleure maitrise de la balance commerciale et
aux revenus des Tunisiens résidents a l'étranger. Le secteur touristique a
également contribué a l'allégement du déficit global avec la poursuite de la
consolidation des revenus extérieurs du secteur en 2023.

En 2024, la résilience du tissu économique tunisien devra se maintenir malgré
une tendance a la baisse généralisée des marges, une diminution de I'épargne,
une gestion tendue de la trésorerie et une renonciation a maintenir les niveaux de
stocks minimums. Certaines chaines de valeur pourraient confirmer leurs
orientations vers des activités d'intermédiation et de commerce de produits
importés plutét que vers des activités de production et d'industrialisation. Le
secteur financier sera de plus en plus sollicité pour le financement des besoins
d’exploitation et de I'approvisionnement.

Cependant, sur I'exercice courant, la pression sur les finances publiques reste un
important point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens. L'Etat
central prévoit un besoin de financement additionnel (hors ressources
budgétaires) en 2024 de 27 milliards de dinars (dont 16 milliards de dinars
d’endettement extérieur). Le paiement des échéances nationales représente un
élément clef de la gestion des finances publiques avec hotamment deux périodes
difficiles, en février et en octobre. Malgré la conjoncture difficile, PBR Rating
écarte tout risque de défaut tunisien sur I'exercice 2024. Toutefois, des mesures
budgétaires encore plus restrictives (notamment en matiere de devises
étrangeres) peuvent étre prises en cas de difficultés majeures de mobilisation de
ressources externes. A l'instar de I'exercice 2022, toute carence de mobilisation
de ces moyens, risque d’entrainer un resserrement des budgets d’investissement,
de subvention et de paiement de certains fournisseurs, impactant négativement la
dynamique de croissance (sur les volets investissement et consommation).
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Entreprise

En matiere sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragilités latentes
dans un certain nombre de domaines économiques, a l'instar de I'agriculture (et
de I'activité agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturieres.
Cependant, les équipes de PBR Rating mettent en lumiére des opportunités
importantes pour ['économie tunisienne. Les industries manufacturieres,
notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent un potentiel significatif
de création de valeur et d'emplois, s'inscrivant dans les nouvelles orientations
mondiales en matiere de relocalisation, de développement technologique et de
compétitivité hors codt.

Des opportunités se profilent également dans les secteurs du recyclage et de la
valorisation des déchets, de la production d'énergies renouvelables et de la
transformation chimique, mais ces secteurs nécessitent une adaptation
stratégique de leurs cadres réglementaires (administratif et juridique) afin de
permettre la réalisation de leurs potentialités, notamment en matiére
d’exportations.



PBR mvl'!‘a.ting écarte tout risque de défaut
tunisien sur ’exercice 2024

En collaboration avec le Conseil Bancaire et Financier, ’agence de notation
PBR Rating a présenté ses projections macroéconomiques et sectorielles
pour I’exercice 2024 au profit des acteurs économiques et financiers.

Selon les projections, sur I'exercice courant, la pression sur les finances publiques
reste un important point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens.

Le rapport du PBR Rating a rappelé que I'Etat central prévoit un besoin de
financement additionnel (hors ressources budgétaires) en 2024 de 27 milliards de
dinars (dont 16 milliards de dinars d’endettement extérieur). Le paiement des
échéances nationales représente un élément clef de la gestion des finances
publigues avec notamment deux périodes difficiles, en février et en octobre.

Et d’ajouter : “malgré la conjoncture difficile, PBR Rating écarte tout risque de
défaut tunisien sur I'exercice 2024. Toutefois, des mesures budgétaires encore plus
restrictives (notamment en matiere de devises étrangeres) peuvent étre prises en
cas de difficultés majeures de mobilisation de ressources externes”

A linstar de I'exercice 2022, toute carence de mobilisation de ces moyens, ajoute
I'agence, risque d’entrainer un resserrement des budgets dinvestissement, de
subvention et de paiement de certains fournisseurs, impactant négativement la
dynamique de croissance (sur les volets investissement et consommation).
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'AGENCE DE NOTATION PBR RATING PREVOIT LA RESILIENCE DU TISSU ECONOMIQUE TUNISIEN

EN 2024
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L'agence de notation tunisienne PBR Rating a écarté « tout risque de défaut
tunisien sur I'exercice de 2024 », en dépit de la conjoncture difficile. « La résilience
du tissu économique tunisien devra se maintenir », a précisé dans un communiqué
publié mardi 20 février 2024.

En collaboration avec le Conseil Bancaire et Financier, 'agence de notation « PBR
Rating » a présenté ses projections macroéconomiques et sectorielles pour
I'exercice 2024 au profit des acteurs économiques et financiers.

Selon ce rapport, les défis macroéconomiques en Tunisie, tels que [linflation
mesurée a 9,3 % en 2023 (en moyenne annuelle, aprés un taux moyen de 8,3 % en
2022 et un pic de 10,4 % sur le mois de février 2023) et le déficit commercial estimé
a 17,069 milliards de dinars en 2023 (contre 25,231 milliards de dinars en 2022),
ont été globalement plus maitrisés. En glissement annuel, 'économie tunisienne a
bénéficié d'une stabilité (et de certaines baisses) de prix sur les marchés
internationaux en 2023 ainsi que d’une politique d’approvisionnement étatique plus
resserree.



TUSTEX

La balance courante a également affiché un meilleur résultat en 2023 (-4,058
milliards de dinars soit 2,6% du PIB, contre -12.451 milliards de dinars soit 8,7%
du PIB en 2022), grace a une meilleure maitrise de la balance commerciale et
aux revenus des Tunisiens résidents a l'étranger. Le secteur touristique a
également contribué a l'allégement du déficit global avec la poursuite de la
consolidation des revenus extérieurs du secteur en 2023.

En 2024, la résilience du tissu économique tunisien devra se maintenir, malgré
une tendance a la baisse généralisée des marges, une diminution de I'épargne,
une gestion tendue de la trésorerie et une renonciation a maintenir les niveaux de
stocks minimums. Certaines chaines de valeur pourraient confirmer leurs
orientations vers des activités dintermédiation et de commerce de produits
importés plutét que vers des activités de production et d’industrialisation. Le
secteur financier sera de plus en plus sollicité pour le financement des besoins
d’exploitation et de I'approvisionnement.

sur I'exercice courant, la pression sur les finances publiques reste un important
point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens. L’Etat central prévoit
un besoin de financement additionnel (hors ressources budgétaires) en 2024 de
27 milliards de dinars (dont 16 milliards de dinars d’endettement extérieur). Le
paiement des échéances nationales représente un élément clef de la gestion des
finances publiques avec notamment deux périodes difficiles, en février et en
octobre. Malgreé la conjoncture difficile, PBR Rating écarte tout risque de défaut
tunisien sur I'exercice 2024. Toutefois, des mesures budgétaires encore plus
restrictives (notamment en matiere de devises étrangeres) peuvent étre prises en
cas de difficultés majeures de mobilisation de ressources externes. A linstar de
I'exercice 2022, toute carence de mobilisation de ces moyens, risque d’entrainer
un resserrement des budgets d’investissement, de subvention et de paiement de
certains fournisseurs, impactant négativement la dynamique de croissance (sur
les volets investissement et consommation).
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PBR Rating annonce ses projections éeconomiques pour I’exercice 2024

En collaboration avec le Conseil Bancaire et Financier (CBF), 'agence de notation
PBR Rating a présenté ses projections macroéconomiques et sectorielles pour
I'exercice 2024 au profit des acteurs économiques et financiers.

En présence des représentants des institutions financieres, PBR Rating a dévoilé
la derniére version de son étude trimestrielle portant sur l'analyse des risques
macroéconomiques et sectoriels en Tunisie. Ce rapport, fondé sur une double
méthodologie, économique et économétrique, vise a sensibiliser les établissements
financiers aux risques et opportunités de financement liés aux principales activités
économiques. Il convient de souligner que l'objectif du programme est de renforcer
le financement des entreprises tunisiennes en matiere d'investissement et de cycle
d'exploitation pour soutenir les efforts de développement économique national.

Le bilan macroéconomique tunisien de l'exercice 2023 a permis de valider les
constats présentés lors des derniers travaux de modeélisation et de confirmer les
leviers de croissance sectorielle du pays. Les défis macroéconomiques en Tunisie,
tels que l'inflation mesurée a 9,3 % en 2023 (en moyenne annuelle, apres un taux
moyen de 8,3 % en 2022 et un pic de 10,4 % sur le mois de février 2023) et le
deficit commercial estimé a 17,069 milliards de dinars en 2023 (contre 25,231
milliards de dinars en 2022), ont été globalement plus maitrisés. En glissement
annuel, 'économie tunisienne a bénéficié d’une stabilité (et de certaines baisses) de
prix sur les marchés internationaux en 2023 ainsi que dune politique
d’approvisionnement étatique plus resserree.
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La balance courante a également affiché un meilleur résultat en 2023 (-4,058
milliards de dinars soit 2,6% du PIB, contre -12.451 milliards de dinars soit 8,7%
du PIB en 2022), grace a une meilleure maitrise de la balance commerciale et
aux revenus des Tunisiens résidents a I'étranger. Le secteur touristique a
également contribué a l'allégement du déficit global avec la poursuite de la
consolidation des revenus extérieurs du secteur en 2023.

En 2024, la résilience du tissu économique tunisien devra se maintenir malgré
une tendance a la baisse généralisée des marges, une diminution de I'épargne,
une gestion tendue de la trésorerie et une renonciation a maintenir les niveaux de
stocks minimums. Certaines chaines de valeur pourraient confirmer leurs
orientations vers des activités d'intermédiation et de commerce de produits
importés plutét que vers des activités de production et d'industrialisation. Le
secteur financier sera de plus en plus sollicité pour le financement des besoins
d’exploitation et de I'approvisionnement.

Cependant, sur I'exercice courant, la pression sur les finances publiques reste un
important point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens. L'Etat
central prévoit un besoin de financement additionnel (hors ressources
budgétaires) en 2024 de 27 milliards de dinars (dont 16 milliards de dinars
d’endettement extérieur). Le paiement des échéances nationales représente un
élément clef de la gestion des finances publiques avec notamment deux périodes
difficiles, en février et en octobre. Malgré la conjoncture difficile, PBR Rating
écarte tout risque de défaut tunisien sur I'exercice 2024. Toutefois, des mesures
budgétaires encore plus restrictives (notamment en matiere de devises
étrangeres) peuvent étre prises en cas de difficultés majeures de mobilisation de
ressources externes. A l'instar de I'exercice 2022, toute carence de mobilisation
de ces moyens, risque d’entrainer un resserrement des budgets d’'investissement,
de subvention et de paiement de certains fournisseurs, impactant négativement la
dynamique de croissance (sur les volets investissement et consommation).

En matiere sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragilités latentes
dans un certain nombre de domaines économiques, a l'instar de I'agriculture (et
de l'activité agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturieres.
Cependant, les équipes de PBR Rating mettent en lumiére des opportunités
iImportantes pour ['économie tunisienne. Les industries manufacturieres,
notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent un potentiel significatif
de création de valeur et d'emplois, s'inscrivant dans les nouvelles orientations
mondiales en matiere de relocalisation, de développement technologique et de
compétitivité hors codt.
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Des opportunités se profilent également dans les secteurs du recyclage et de la
valorisation des déchets, de la production d'énergies renouvelables et de la
transformation chimique, mais ces secteurs neécessitent une adaptation
stratégique de leurs cadres réglementaires (administratif et juridique) afin de
permettre la réalisation de leurs potentialités, notamment en matiere
d’exportations.

A propos de PBR Rating :

L’agence de notation financiere PBR Rating, initiée et parrainée par le Conseil
Bancaire et Financier (anciennement Association Professionnelle Tunisienne des
Banques et des Etablissements Financiers), a été inaugurée en mai 2018 par le
ministre des Finances. L’agence a pour vocation le déploiement et la diffusion de
solutions de notations financiéres et extra-financieres, ainsi que la publication
d’études et de recherches économiques contribuant a la transparence et a
I'efficience de [linformation financiere pour I'ensemble des intervenants
économiques, nationaux ou internationaux, sur le marché tunisien.
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PBR Rating : opportunités dans les industries
manufacturieres, le recyclage et les énergies
renouvelables

La résilience du tissu économique tunisien devra se maintenir, durant I'année
2024, en dépit d’'une tendance a la baisse généralisée des marges, une
diminution de I'épargne, une gestion tendue de la trésorerie et une renonciation
a maintenir les niveaux de stocks minimums, a fait ressortir un rapport publié
mardi par 'Agence de notation PBR Rating qui est initiée et parrainée par le
Conseil Bancaire et Financier.

Certaines chaines de valeur pourraient confirmer leurs orientations vers des
activités d’intermédiation et de commerce de produits importés plutbt que vers
des activités de production et d’industrialisation.

Le secteur financier sera de plus en plus sollicité pour le financement des
besoins d’exploitation et de I'approvisionnement, a relevé ce rapport élaboré en
collaboration avec le Conseil bancaire et financier sur les projections
macroéconomiques et sectorielles pour I'exercice 2024, au profit des acteurs
économiques et financiers.

/[La pression sur les finances publiques est un important point de vigilance
Cependant, sur I'exercice courant, la pression sur les finances publiques reste
un important point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens.

En 2024, I'Etat central prévoit un besoin de financement additionnel (hors
ressources budgétaires), de 27 milliards de dinars (dont 16 milliards de dinars
d’endettement extérieur). Le paiement des échéances nationales représente un
eléement clef de la gestion des finances publiques avec notamment deux
périodes difficiles, en février et en octobre.

Malgré la conjoncture difficile, le rapport écarte tout risque de défaut tunisien sur
I'exercice 2024, selon PBR Rating,

Toutefois, des mesures budgétaires encore plus restrictives (notamment en
matiere de devises étrangeres) peuvent étre prises en cas de difficultés
majeures de mobilisation de ressources externes.


https://www.webmanagercenter.com/?s=PBR

WEBMANAGERCENTER

Ainsi, a l'instar de I'exercice 2022, toute carence de mobilisation de ces moyens,
risque d’entrainer un resserrement des budgets d’investissement, de subvention
et de paiement de certains fournisseurs, impactant négativement la dynamique de
croissance (sur les volets investissement et consommation).

Des fragilités latentes dans les secteurs de l'agriculture et des industries
non manufacturiéres

En matiere sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragilités latentes
dans un certain nombre de domaines économiques, a l'instar de I'agriculture (et
de l'activité agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturieres.
Cependant, 'agence de notation PBR Rating met en lumiere des opportunités
importantes pour [I'économie tunisienne. Les industries manufacturiéres,
notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent un potentiel significatif
de création de valeur et d’emplois, s’inscrivant dans les nouvelles orientations
mondiales en matiere de relocalisation, de développement technologique et de
compétitivité hors co(t.

Des opportunités se profilent également dans les secteurs du recyclage et de la
valorisation des déchets, de la production d’énergies renouvelables et de la
transformation chimique, mais ces secteurs nécessitent une adaptation
stratégique de leurs cadres réglementaires (administratif et juridique) afin de
permettre la réalisation de leurs potentialités, notamment en matiere
d’exportations.

Ce rapport est fondé sur une double méthodologie économique et économétrique.
Il vise a sensibiliser les établissements financiers aux risques et opportunités de
financement liés aux principales activités économiques.

L'objectif du programme est de renforcer le financement des entreprises
tunisiennes en matiere d’investissement et de cycle d’exploitation pour soutenir
les efforts de déeveloppement économique national.
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PBR Rating annonce ses projections économiques pour I’exercice 2024

En collaboration avec le Conseil Bancaire et Financier (CBF), 'agence de notation
PBR Rating a présenté ses projections macroéconomiques et sectorielles pour
I'exercice 2024 au profit des acteurs économiques et financiers.

En présence des représentants des institutions financieres, PBR Rating a dévoilé
la derniere version de son étude trimestrielle portant sur l'analyse des risques
macroéconomiques et sectoriels en Tunisie. Ce rapport, fondé sur une double
méthodologie, économique et économétrique, vise a sensibiliser les établissements
financiers aux risques et opportunités de financement liés aux principales activités
économiques. Il convient de souligner que I'objectif du programme est de renforcer
le financement des entreprises tunisiennes en matiere d'investissement et de cycle
d'exploitation pour soutenir les efforts de développement économique national.

Le bilan macroéconomique tunisien de I'exercice 2023 a permis de valider les
constats présentés lors des derniers travaux de modélisation et de confirmer les
leviers de croissance sectorielle du pays. Les défis macroéconomiques en Tunisie,
tels que l'inflation mesurée a 9,3 % en 2023 (en moyenne annuelle, apres un taux
moyen de 8,3 % en 2022 et un pic de 10,4 % sur le mois de février 2023) et le
déficit commercial estimé a 17,069 milliards de dinars en 2023 (contre 25,231
milliards de dinars en 2022), ont été globalement plus maitrisés. En glissement
annuel, 'économie tunisienne a bénéficié d’une stabilité (et de certaines baisses) de
prix sur les marchés internationaux en 2023 ainsi que dune politique
d’approvisionnement étatique plus resserrée.
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La balance courante a également affiché un meilleur résultat en 2023 (-4,058
milliards de dinars soit 2,6% du PIB, contre -12.451 milliards de dinars soit 8,7%
du PIB en 2022), grace a une meilleure maitrise de la balance commerciale et
aux revenus des Tunisiens résidents a l'étranger. Le secteur touristique a
également contribué a l'allégement du déficit global avec la poursuite de la
consolidation des revenus extérieurs du secteur en 2023.

En 2024, la résilience du tissu économique tunisien devra se maintenir malgré
une tendance a la baisse généralisée des marges, une diminution de I'épargne,
une gestion tendue de la trésorerie et une renonciation a maintenir les niveaux de
stocks minimums. Certaines chaines de valeur pourraient confirmer leurs
orientations vers des activités d'intermédiation et de commerce de produits
importés plutét que vers des activités de production et d'industrialisation. Le
secteur financier sera de plus en plus sollicité pour le financement des besoins
d’exploitation et de I'approvisionnement.

Cependant, sur I'exercice courant, la pression sur les finances publiques reste un
important point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens. L'Etat
central prévoit un besoin de financement additionnel (hors ressources
budgétaires) en 2024 de 27 milliards de dinars (dont 16 milliards de dinars
d’endettement extérieur). Le paiement des échéances nationales représente un
élément clef de la gestion des finances publiques avec notamment deux périodes
difficiles, en février et en octobre. Malgré la conjoncture difficile, PBR Rating
écarte tout risque de défaut tunisien sur I'exercice 2024. Toutefois, des mesures
budgétaires encore plus restrictives (notamment en matiere de devises
étrangeres) peuvent étre prises en cas de difficultés majeures de mobilisation de
ressources externes. A l'instar de I'exercice 2022, toute carence de mobilisation
de ces moyens, risque d’entrainer un resserrement des budgets d’'investissement,
de subvention et de paiement de certains fournisseurs, impactant négativement la
dynamique de croissance (sur les volets investissement et consommation).

En matiere sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragilités latentes
dans un certain nombre de domaines économiques, a l'instar de I'agriculture (et
de l'activité agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturieres.
Cependant, les équipes de PBR Rating mettent en lumiére des opportunités
iImportantes pour ['économie tunisienne. Les industries manufacturieres,
notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent un potentiel significatif
de création de valeur et d'emplois, s'inscrivant dans les nouvelles orientations
mondiales en matiere de relocalisation, de développement technologique et de
compétitivité hors codt.
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En matiere sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragilités latentes
dans un certain nombre de domaines économiques, a l'instar de I'agriculture (et
de l'activité agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturiéres.
Cependant, les équipes de PBR Rating mettent en lumiére des opportunités
importantes pour ['économie tunisienne. Les industries manufacturieres,
notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent un potentiel significatif
de création de valeur et d'emplois, s'inscrivant dans les nouvelles orientations
mondiales en matiere de relocalisation, de développement technologique et de
compétitivité hors codt.

Des opportunités se profilent également dans les secteurs du recyclage et de la
valorisation des déchets, de la production d'énergies renouvelables et de la
transformation chimique, mais ces secteurs nécessitent une adaptation
stratégique de leurs cadres réglementaires (administratif et juridique) afin de
permettre la réalisation de leurs potentialités, notamment en matiére
d’exportations.

A propos de PBR Rating :

L’agence de notation financiere PBR Rating, initiée et parrainée par le Conseil
Bancaire et Financier (anciennement Association Professionnelle Tunisienne des
Banques et des Etablissements Financiers), a été inaugurée en mai 2018 par le
ministre des Finances. L’agence a pour vocation le déploiement et la diffusion de
solutions de notations financieres et extra-financieres, ainsi que la publication
d’études et de recherches économiques contribuant a la transparence et a
I'efficience de [linformation financiéere pour I'ensemble des intervenants
économiques, nationaux ou internationaux, sur le marcheé tunisien.
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PBR Rating annonce ses projections économiques pour I’exercice 2024

En collaboration avec le Conseil Bancaire et Financier (CBF), 'agence de notation
PBR Rating a présenté ses projections macroéconomiques et sectorielles pour
I'exercice 2024 au profit des acteurs économiques et financiers.

En présence des représentants des institutions financieres, PBR Rating a dévoilé
la derniére version de son étude trimestrielle portant sur l'analyse des risques
macroéconomiques et sectoriels en Tunisie. Ce rapport, fondé sur une double
méthodologie, économique et économétrique, vise a sensibiliser les établissements
financiers aux risques et opportunités de financement liés aux principales activités
économiques. Il convient de souligner que l'objectif du programme est de renforcer
le financement des entreprises tunisiennes en matiere d'investissement et de cycle
d'exploitation pour soutenir les efforts de développement économique national.

Le bilan macroéconomique tunisien de l'exercice 2023 a permis de valider les
constats présentés lors des derniers travaux de modeélisation et de confirmer les
leviers de croissance sectorielle du pays. Les défis macroéconomiques en Tunisie,
tels que l'inflation mesurée a 9,3 % en 2023 (en moyenne annuelle, apres un taux
moyen de 8,3 % en 2022 et un pic de 10,4 % sur le mois de février 2023) et le
deficit commercial estimé a 17,069 milliards de dinars en 2023 (contre 25,231
milliards de dinars en 2022), ont été globalement plus maitrisés. En glissement
annuel, 'économie tunisienne a bénéficié d’une stabilité (et de certaines baisses) de
prix sur les marchés internationaux en 2023 ainsi que dune politique
d’approvisionnement étatique plus resserree.



La balance courante a également affiché un meilleur résultat en 2023 (-4,058
milliards de dinars soit 2,6% du PIB, contre -12.451 milliards de dinars soit 8,7%
du PIB en 2022), grace a une meilleure maitrise de la balance commerciale et
aux revenus des Tunisiens résidents a l'étranger. Le secteur touristique a
également contribué a l'allégement du déficit global avec la poursuite de la
consolidation des revenus extérieurs du secteur en 2023.

En 2024, la résilience du tissu économique tunisien devra se maintenir malgré
une tendance a la baisse généralisée des marges, une diminution de I'épargne,
une gestion tendue de la trésorerie et une renonciation a maintenir les niveaux de
stocks minimums. Certaines chaines de valeur pourraient confirmer leurs
orientations vers des activités d'intermédiation et de commerce de produits
importés plutét que vers des activités de production et d'industrialisation. Le
secteur financier sera de plus en plus sollicité pour le financement des besoins
d’exploitation et de I'approvisionnement.

Cependant, sur I'exercice courant, la pression sur les finances publiques reste un
important point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens. L'Etat
central prévoit un besoin de financement additionnel (hors ressources
budgétaires) en 2024 de 27 milliards de dinars (dont 16 milliards de dinars
d’endettement extérieur). Le paiement des échéances nationales représente un
élément clef de la gestion des finances publiques avec notamment deux périodes
difficiles, en février et en octobre. Malgré la conjoncture difficile, PBR Rating
écarte tout risque de défaut tunisien sur I'exercice 2024. Toutefois, des mesures
budgétaires encore plus restrictives (notamment en matiere de devises
étrangeres) peuvent étre prises en cas de difficultés majeures de mobilisation de
ressources externes. A l'instar de I'exercice 2022, toute carence de mobilisation
de ces moyens, risque d’entrainer un resserrement des budgets d’'investissement,
de subvention et de paiement de certains fournisseurs, impactant négativement la
dynamique de croissance (sur les volets investissement et consommation).

En matiere sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragilités latentes
dans un certain nombre de domaines économiques, a l'instar de I'agriculture (et
de l'activité agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturiéres.



Cependant, les équipes de PBR Rating mettent en lumiére des opportunités
importantes pour ['économie tunisienne. Les industries manufacturiéeres,
notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent un potentiel significatif
de création de valeur et d'emplois, s'inscrivant dans les nouvelles orientations
mondiales en matiere de relocalisation, de développement technologique et de
compétitivité hors codt.

En matiere sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragilités latentes
dans un certain nombre de domaines économiques, a l'instar de I'agriculture (et
de l'activité agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturieres.
Cependant, les équipes de PBR Rating mettent en lumiere des opportunités
importantes pour I'économie tunisienne. Les industries manufacturiéres,
notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent un potentiel significatif
de création de valeur et d'emplois, s'inscrivant dans les nouvelles orientations
mondiales en matiere de relocalisation, de développement technologique et de
compétitivité hors co(t.

Des opportunités se profilent également dans les secteurs du recyclage et de la
valorisation des déchets, de la production d'énergies renouvelables et de la
transformation chimique, mais ces secteurs nécessitent une adaptation
stratégique de leurs cadres réglementaires (administratif et juridique) afin de
permettre la réalisation de leurs potentialités, notamment en matiére
d’exportations.

A propos de PBR Rating :

L’agence de notation financiere PBR Rating, initiée et parrainée par le Conseil
Bancaire et Financier (anciennement Association Professionnelle Tunisienne des
Banques et des Etablissements Financiers), a été inaugurée en mai 2018 par le
ministre des Finances. L'agence a pour vocation le déploiement et la diffusion de
solutions de notations financieres et extra-financieres, ainsi que la publication
d’études et de recherches économiques contribuant a la transparence et a
I'efficience de [linformation financiere pour I'ensemble des intervenants
économiques, nationaux ou internationaux, sur le marché tunisien.
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La résilience du tissu économique tunisien devra se maintenir en 2024
(I’Agence de notation PBR Rating)

TUNIS, 20 fev (TAP)-La résilience du tissu économique tunisien devra se maintenir,
durant 'année 2024, en dépit d’'une tendance a la baisse généralisée des marges,
une diminution de I'épargne, une gestion tendue de la trésorerie et une renonciation
a maintenir les niveaux de stocks minimums, a fait ressortir un rapport publié mardi
par 'Agence de notation PBR Rating qui est initiée et parrainée par le Conselil
Bancaire et Financier.

Certaines chaines de valeur pourraient confirmer leurs orientations vers des
activites d’intermédiation et de commerce de produits importés plutét que vers des
activités de production et d’industrialisation.

Le secteur financier sera de plus en plus sollicité pour le financement des besoins
d’exploitation et de [l'approvisionnement, a relevé ce rapport élaboré en
collaboration avec le Conseil bancaire et financier sur les projections
macroéconomiques et sectorielles pour l'exercice 2024, au profit des acteurs
economiques et financiers.

//La pression sur les finances publiques est un important point de vigilance
Cependant, sur I'exercice courant, la pression sur les finances publiques reste un
important point de vigilance pour la cartographie des risques tunisiens.

En 2024, I'Etat central prévoit un besoin de financement additionnel (hors
ressources budgétaires), de 27 milliards de dinars (dont 16 milliards de dinars
d’endettement extérieur). Le paiement des échéances nationales représente un
elément clef de la gestion des finances publiques avec notamment deux périodes
difficiles, en février et en octobre.
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Malgré la conjoncture difficile, le rapport écarte tout risque de défaut tunisien sur
I'exercice 2024, selon PBR Rating,

Toutefois, des mesures budgétaires encore plus restrictives (notamment en matiéere
de devises étrangéres) peuvent étre prises en cas de difficultés majeures de
mobilisation de ressources externes.

Ainsi, a l'instar de I'exercice 2022, toute carence de mobilisation de ces moyens,
risque d’entrainer un resserrement des budgets d’'investissement, de subvention et
de paiement de certains fournisseurs, impactant négativement la dynamique de
croissance (sur les volets investissement et consommation).

Des fragilités latentes dans les secteurs de I’agriculture et des industries non
manufacturieres

En matiere sectorielle, 'analyse PBR Rating a présenté des fragilités latentes dans
un certain nombre de domaines économiques, a linstar de l'agriculture (et de
I'activité agroalimentaire) et des branches industrielles non manufacturieres.
Cependant, 'agence de notation PBR Rating met en lumiere des opportunités
importantes pour [|'économie tunisienne. Les industries manufacturieres,
notamment textiles, mécaniques et électroniques, offrent un potentiel significatif de
creation de valeur et d’emplois, s’inscrivant dans les nouvelles orientations
mondiales en matiére de relocalisation, de développement technologique et de
compétitivité hors codt.

Des opportunités se profilent également dans les secteurs du recyclage et de la
valorisation des déchets, de la production d’énergies renouvelables et de la
transformation chimique, mais ces secteurs nécessitent une adaptation stratégique
de leurs cadres réglementaires (administratif et juridique) afin de permettre la
réalisation de leurs potentialités, notamment en matiére d’exportations.

Ce rapport est fondé sur une double méthodologie économique et économétrique.
Il vise a sensibiliser les établissements financiers aux risques et opportunités de
financement liés aux principales activités économiques.

L'objectif du programme est de renforcer le financement des entreprises
tunisiennes en matiere d’investissement et de cycle d’exploitation pour soutenir les
efforts de développement économique national.
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